INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL

Autarquia Municipal criada pela Lei Municipal n.° 1968 de 21 de Maio de 1997
Inscr. CNPJ n.° 03.066.632/0001-46
Fone/Fax: (18) 3361-7037 - Fone: (18) 3362-2838
Rua Doze de Margo, 144 - Centro - CEP 19700-000 - Paraguagu Paulista - SP
e-mail: dp@imssppta.sp.gov.br

ATA DA REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTO DO IMSS.

Aos 06 (SEIS) dias do més de Dezembro de 2019 as 09:30 (Nove Horas e
Trinta Minutos) , reuniram-se na sede do IMSS - sito Rua Pedro de Toledo, 380-
Centro- Paraguacu Paulista -SP ; os membros do Comité de Investimentos sendo o
Sr. o Sr. Armando Rodrigues de Lima - Diretor do IMSS- responsavel pela carteira de
investimentos do IMSS CPA 10 , a Sra. Elisandra de Paiva dos Santo, Sra. Solange
Maria Maximiano Padua- CPA 10 e CGRPPS APIMEC n°.035,; o Senhor Rodrigo
Barbosa Franco- Controle Interno da Autarquia Municipal; para deliberarem sobre a
carteira de investimentos do IMSS finalizada em Novembro e o Relatorio Analitico dos
Investimentos finalizado em Novembro de 2.019 . O Sr. Armando leu a ata anterior
sendo que apos lida foi aprovada pelos conselheiros presentes. O fechamento da
carteira de investimentos do IMSS no més de Novembro de 2019 totalizou
R$183.713.066,20(CENTO E OITENTA E TRES MILHOES E SESSENTA E SEIS MIL
E VITE CENTAVOS) . A carteira de investimentos do RPPS deu um retorno mensal de
(-059); sendo que a meta atuarial a ser atingida era de 0,98 .Que significa que a
carteira do IMSS nZo atingiu objetivo ndo tendo batido a meta atuarial proposta,
apresentando um gap de 160,83%. As aplicacdes e 0s resgates constantes dos APRS
emitidos em Novembro.de 2019 foram apreciados por parte dos membros do comité
que deliberaram a favor das movimentacdes e sendo assim aprovaram os mesmos. O
Sr Armando indagou membros presentes na reunido se tinham recebido / lido e
analisado os documentos sendo o Relatério Analitico dos Investimentos de Novembro
de 2019 e ainda o Cenério do mesmo més , emitidos pela Empresa Crédito e Mercado,
no que os membros afirmaram positivamente. Ap6s as colocagdes dos membros e 0s
esclarecimentos foi colocado em votagéo o Relatério Analitico dos Investimentos de
Novembro de 2.019 do IMSS sendo que os membros do Comité de Investimentos
presentes aprovaram o referido relatério Informou ainda os RPPS néo poderédo aportar
recursos nas Instituicdes que ndo se adequarem a nova Resolugao, porem, 0S recursos
aplicados antes da Resolugéo 4695 poderéo permanecer por tempo indeterminado.
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Nada a mais a havendo a tratar deu se por encerrada a reunido e lavrada a
presente assinada por todos os presentes.

Armando Rodrigues de Lima- Diretor IMSS Responsavel pela Carteira de Investimentos

Certificado CPA 10

é%:@d/ia ALY s, A )Lv‘gjf

Elisandra de Paiva dos Santos- Membro do Comité de Investimentos

N
Solange Maria £’ﬁ£ilij Membro do Comité Investimentos com Certificagéo

CPA/10 e CGRPPS/ A °.035




Relatorio Analitico dos Investimentos
em novembro de 2019

Este relatério atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos Il e V.
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§ merca Q o Relatario de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/11/2019

Consultoria em Investimentos

Carteira consolidada de investimentos - base (Novembro / 2019)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % Sl PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA D#+1 Nao ha 14.967.695,21 8,15% 28 3,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA D+0 Nao possui 9.805.746,38 5,34% 683 0,11% Artigo 7¢, Inciso I, Alinea " b *
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAOQ 5 FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 1.793.959,52 0,98% 59 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 Nao ha 22.320.768,11 12,15% 575 0,24% Artigo 7°, Inciso |, Alinea "b "
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 N&o ha 871.734 .42 0,47% 261 0,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b *
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS F... D+1 Nao ha 1.634.835,99 0,89% 66 0,16% Artigo 7°, Inciso I, Alinea " b *
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F... D+0 Néo ha 26.212.312,76 14,27% 929 0.26% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b *
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIX... D+1 N&o ha 4.648.694,67 2,53% 149 0,36% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b "
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDE... D+0 15/08/2022 491.783,29 0,27% 95 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b ™
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Nao ha 49.718,99 0,03% 1.198 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b *
MONGERAL AEGON INFLAGAO Fl RENDA FIXA REFERENCIA... D+3 Nao ha 12.467.764,74 6.79% 3.736 10,75% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea " a "
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 6.400.457 41 3,48% 118 0,34% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a "
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA D+1 Néo ha 1.242.173,84 0,68% 53 0,14% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a "
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 N&o ha 2.220.047,78 1.21% 322 0,04% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea™a "
BB IMA-B F1 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 N&o ha 6.032.325,87 3,28% 278 0,38% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
BRADESCO ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 5.136.842,13 2,80% 160 0,51% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA O+ N&o ha 1.722.922 49 0,94% 75 0,32% Arligo 7°, Inciso IV, Alinea " a *
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA D+1 Nao ha 10.339.317,08 5,63% 15 3,92% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea*a "
MONGERAL AEGON FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP D+1 N&o ha 6.572.435,37 3,58% 160 4,00% Artigo 7%, Inciso VII, Alinea " b "
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI AGOES D+4 N&o ha 3.746.244,80 2,04% 266 8,13% Artigo 8°, Inciso I, Alinea"a "
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INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA
§ merca QO Relatrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/11/2019

Consultoria em investimentos

Carteira consolidada de investimentos - base (Novembro / 2019)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUCAO - 3.922
SANTANDER SELECAO TOP FIC ACOES D+4 Nao ha 737.391,88 0,40% 4.140 0,10% Artigo 82, Inciso Il, Alinea"a "
QUELUZ VALOR FI AGOES D+13 Nao ha 1.873.712,77 6,46% 129 10,40% Artigo 8, Inciso Il, Alinea"a "
XP DIVIDENDOS 30 FIC ACOES D+33 Nao ha 853.371.21 0,46% 2.056 0,70% Artigo 8°, Inciso I, Alinea "a "
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI AGOES D+4 Nao ha 3.746.244,80 2,04% 266 8,13% Artigo 8° Inciso I, Alinea"a"
CAIXA VALOR RPPS FIC AGOES D+23 N&o ha 5.843.445,42 3,18% 76 1.94% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea™a "
MONGERAL AEGON FI MULTIMERCADO D+1 Nao ha 7.822.891,14 4,26% 70 4,99% Artigo 8°, Inciso lI
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MUL... D+2 01/10/2020 345.558,47 0,18% 955 0.07% Artigo 8, Inciso Il
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO D+1 Nao ha 7.014.017,50 3,82% 6.363 0,92% Artigo 8°, Inciso Il
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | - FI EM QUOTAS DE... Ndose.. | Nio se aplica 3.483.107.84 1,90% 105 0,61% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea "a "
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fil - VLJS11 Slinfo Nao se aplica 5.378.076,36 2,93% 9,35% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea b "
Total para célculo dos limites da Resolugio 183.713.066,20
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Consultoria em investimentos

INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/11/2019

Enquadramentos na Resolucio 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Novembro / 2019)

Estratégia de Alocagao - 2019

Artigos - Renda Fixa Resolugdo % Carteira $ Carteira m_._nw”“oq PP
Inf Alvo Sup por Saymnte
Artigo 7° Inciso |, Alinea"b " 100,00% 82.797.249,34 45,07% 15,00% | 23,00% 70,00% 45.801.897,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea " ¢ * 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 36.742.613,24
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea"a " 60,00% 12.467.764,74 6.79% 5,00% 17,00% 60,00% 97.760.074,98
Artigo 7° Inciso lll, Alinea " b " 60,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 18.371.306,62
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " m . 40,00% 33.094.086,60 18,01% 10,00% | 20,00% 40,00% 40.391.139,88
Artigo 7°, Inciso V, Alinea " b " 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 9.185.653,31 @ RENDAFIXA @ RENDA VARIAVEL
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea"a " 15,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% 27.556.959,93
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"a" 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00% 5,00% 9.185.653,31
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea" b * 5,00% 6.572.435,37 3,58% 0,00% 5,00% 5,00% 2613.217.94
Artigo 7°, Inciso VI, Alinea "¢ " 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% ,W 9.185.653,31
Total Renda Fixa 100,00% 134.931.536,05 73,45% 30,00% 70,00% 235,00%
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INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/11/2019

Enquadramentos na Resolugéo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Novembro / 2019)

Estratégia de Alocagéo - 2019

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 15
CEP: 11050-250 - Telefone:

GAP
Z 1
Artigos - Renda Variave Resolugdo Carteira $ Carteira ni . Distribuicio por Arti

Inf Alvo Sup ®77°Ib

: . s @®77a

Artigo 82, Inciso |, Alinea " a 30,00% 0,00 0.00% 0,00% 0.00% 10,00% 18.371.306,62 @71V
Artigo 8°, Inciso |, Alinea " b * 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 9.185.653,31 @®7°Viib
Artigo &, Inciso Il, Alinea " a * 20,00% 24.737.878.84 1347% 200% | 10,00% 20,00% 12.004.734,40 “ ”“ mﬁm
Artigo 8°, Inciso II, Alinea " b " 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 9.185.653,31 @® Vs
Artigo 8°, Inciso Ill 10,00% 15.182.467,11 8,26% 7.00% 10,00% 10,00% 3.188.839,51 L
Artigo 8° Inciso IV, Alinea " a * 5,00% 3.483.107,84 1,90% 1,00% 5,00% 5,00% 5.702.545 47
Artigo 8, Inciso IV, Alinea " b " 5,00% 5.378.076,36 2,93% 1,00% | 500% 5,00% 3.807.576,95
Total Renda Varidvel 30,00% 48.781.530,15 26,55% 11,00% 30,00% 60,00%
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Consultoria em Investimentos

INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA
Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/11/2019

Enquadramentos na Resolugao 4.604 por Gestores - base (Novembro / 2019)

Estratégia de Alocacao para os Préximos 5 Anos

Gestdo Valor % S/ Carteira | % S/ PL Gestiio e Estratégia de Alocagao -2019 | | e
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 36.363.617.,61 19,79 0,01 Cartoira$ | Cartoira% | Merior (%) | Superior (%)
MESTERNUASSRY 36.067.274,58 b 0.08 | | Artigo 7°, Inciso I, Alinea * b * 82.797.249,34 4507 15,00 70,00
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 28.894.596,26 15,73 000 | s ris 70 inciso |, Allvea " o= 409 80 0,00 e
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS 26.863.091,25 14,62 043 | | e 1 oo B, A ™ AT IeATA 679 P 60,00
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 17.251.789,13 9,39 Lok e R 250 408 e
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 15.871.255,58 864 000 | | aigo 7 inciso IV, Alinea "2 " 33,054 086,60 o o e
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEM... 8.743.845,03 476 Lo B s " 0 a0 e 506
VINCI PARTNERS 5.843.44542 3,18 QBN L [ e 7 o0 Vi, Alinee " om0 5.0 o 1500
PATRIA INVESTIMENTOS 3.483.107,84 1.90 002 | | e eVl Ao 2" v a0b o 500
XP GESTAO DE RECURSOS 2.537.083.97 1,38 000 | [ o 7 Mnekeo Vil Alcos 1 AR 158 W0 e
ITAU UNIBANCO 1.793.950,52 0,98 Ll B " = P e e
Artigo 14° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de | 90 8% Inciso |, Alinea " a * He i b e
investimento e carteiras administradas néo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos Artigo 8°, Inciso |, Alinea"b " 0,00 0,00 0,00 5,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico, assim
definido pela CVM em regulamentagio especifica. (NR) Artigo 8° Inciso II, Alinea"a " 24.737.878,84 13,47 2,00 20,00
Artigo 82, Inciso I, Alinea " b * 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso il 15.182.467,11 8,26 7,00 10,00
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea " a " 3.483.107,84 1,90 1,00 5,00
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea " b * 5.378.076,36 2,93 1,00 5,00
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INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA
§ merc QQ o Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/11/2019
Consultoria em Investimentos

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2019 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12m 24M VaR Més Volatilidade 12M

IMA Geral ex-C (Benchmark) -0.70% 11.61% 245% @ 561% 12,93% 23,64% - -

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,94% 1200% | 236% | 573% 13,31% 24,20% 0.01% 0,03%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,33% 6,31% 161% | 3.49% 6,91% 14,37% - -

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,31% 6,07% 1,53% 3,36% 6,64% 13,87% 0,00% 0,00%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,31% 6,06% 154% | 3,35% 6,63% 13,81% 0,00% 0,00%
IMA-B 5 (Benchmark) -0,28% MN77% | 313% | 597% 13,30% 23,89% - -

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,34% 1.51% 3,04% 5,82% 13.05% 23,35% 0,01% 0.02%
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA -0,30% 11,54% 307% | 586% 13,04% 23,36% 0,01% 0.02%
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAO 5 FIC RENDA FIXA -0,30% 11,51% 308% | 587% 13,00% 23,05% 0,01% 0,02%
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA -1,01% 1434% | 359% | 7.07% 16,77% 29,28% 0,01% 0,04%
IMA-B (Benchmark) -2,45% 20,53% 371% | 853% | 2252% 37,40% - -

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -2,49% 20,15% 363% | 835% | 22,04% 36,71% 0,02% 0,07%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA -2,56% 2043% | 375% | B845% | 2249% 37,08% 0,02% 0,07%
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA LP -2,48% 2020% | 365% | 837% | 2220% 36,67% 0,02% 0,07%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA -3,13% 2317% | 445% | 951% | 26,13% 42,54% 0,02% 0,09%
MONGERAL AEGON INFLAGAQ FI RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 273% | 2050% | 366% | 832% | 2255% 36,72% 0,02% 0,07%
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INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA
§ me «hOQO - Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/11/2019
Consultoria em Investimentos

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2019 - RENDA FIXA

Més Ano M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

Selic (Benchmark) 0,38% 5,56% 1,33% 2,89% 6,08% 12,95%

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,33% 5,45% 1,25% 281% 5,96% 12,72% 0,00% 0.00%
CDI (Benchmark) 0,38% 5,56% 1,33% 2,90% 6,09% 12,96%

MONGERAL AEGON FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 0,09% 5,08% 0.71% 2,28% 5,69% 12,89% 0,00% 0,01%
IPCA (Benchmark) 0,51% 312% 0.57% 0,88% 3.27% 7,45%

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO ~0,38% 12,82% 3,10% 6,10% 14,66% 26,09% 0,01% 0,03%
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RENDA FIXA -0.51% 15,75% 3,34% 7.20% 17,28% 25,78% 0,01% 0.04%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 0,19% 13,23% 3.76% 6,75% 14,54% 19,70% 0,00% 0,03%
BRADESCO ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,84% 11.49% 2,45% 567% 12,86% - 0.01% 0,03%
N&o definido (Benchmark) - - -

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA -0,80% 11,86% 2,46% 573% 13,16% 24,19% 0,01% 0,03%
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§ m ORO% Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/11/2019

Consultoria em investimentos

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2019 - RENDA VARIAVEL

Més Ano M 6M 12m 24M VaR Més Volatilidade 12M
S&P 500 (Benchmark) 3,40% 25,30% 7,33% 14,13% 13,80% 18.64% -
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 3,84% 28,92% 8,39% 16,13% 18,52% 27.94% 0,03% 0,17%
IDIV (Benchmark) 2,35% 31,98% 5,87% 14,68% 32,84% 60,60% - -
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI AGOES -0.39% 23,31% 2,50% 9,40% 24,20% 48,64% 0,06% 0,13%
XP DIVIDENDOS FI AGOES 3,02% 42,74% 9.84% 2047% 47.81% 76,74% 0,06% 0,13%
IBX (Benchmark) 0,97% 2434% 6.51% 11,98% 22.74% 52,63% - -
QUELUZ VALOR F1 AGOES 0,87% 26,32% 593% 13.82% 27,48% 51,97% 0,08% 0,11%
Ibovespa (Benchmark) 0,95% 23.15% 7.02% 11,55% 20,93% 50,38% -
SANTANDER SELECAO TOP FIC AGOES 1,38% 23,29% 5,44% 12,02% 23,79% 49,53% 0,06% 0,09%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO 0,85% 7.63% 2,06% 4,23% 9,12% - 0,01% 0,01%
CDI (Benchmark) 0,38% 5,56% 1.33% 2,90% 6,09% 12,95% -
MONGERAL AEGON Fl MULTIMERCADO 0,05% 5,38% 1,18% 2,35% 594% 12,65% 0,00% 0,01%
Néo Informado (Benchmark) - - - - - - - -
CAIXA VALOR RPPS FIC AGOES 2,20% 34,14% 6,81% 19,09% 40,68% 67,30% 0,07% 0,14%
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | - FI EM QUOTAS DE FIP - - - - - - 0,00% 0,00%
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INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUACU PAULISTA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/11/2019

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2019 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24m VaR Més Volatilidade 12M
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fil - VLJS11 0,00% 155,64% 155,64% 155,64% 155,64% -
XP DIVIDENDOS 30 FIC AGOES 3,01% 41,77% 9.,77% 20,19% 46,65% 74,35% 0,06% 0,13%
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Novembro / 2019)

INTRAG DTVM: 1,38%
PATRIA INVESTIMENTOS: 1,90% | | !
PLANNER CORRETORA: 2,93% — | | | [TAU UNIBANCO: 0,98%

Pl

BANCO SANTANDER: 4,76% S ke R B I caIxA EcondMIcA 42.207.063,03

M 5ev oM 38.736.804,02

e SN I s\ pariBAS 36.067.274,59
M 88 GesAo 28.894.596,26

B Banco BrADESCO 15.871.255,58

I Banco sanTANDER 8.743.845,03

BRIy s B PLANNER CORRETORA  5.378.076,36

I PATRIA INVESTIMENTOS  3.483.107,84
BEM DTVM: 21,09%

B ivTraG DTVM 2.537.083,97

) B 17A0 uNiBANCO 1.793.959,52
BNP PARIBAS: 19,63%
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Novembro / 2019)

B vass 47.622.662,16
CDI: 1,21%
Jw vas 37.366.484,38
FIP: 1,90% ) |
LIART | Biadaionss. B a-ceraL 23.562.941,95
AMIDO0 IMOBILIARIO: 2,95% ;n _ MULTIMERCADO - OUTROS: 0,19% S

ACOES - DIVIDENDOS: 3,42% —, | I AcOes - vaor 18.454.550,07

CREDITO PRIVADO: 3,58% ;

IMA-B 5: 25,92% :

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 3,82% B Gestio puraTION 16.665.511,00

MULTIMERCADO - CONSERVADOR: —_ I MULTIMERCADO - CONSERVADOR 7,822,891, 14

b I MuLTIMERCADO - EXTERIOR 7.014.017,50
GESTAO DURATION: 9,07% M créorro PrIVADO 6.572.435,37
B ABEs - piviDENDOS 6.283.328,77
ACOES - VALOR: 10,05% — i I Funpo MoBILIARTO 5.378.076,36
] N 3.483.107,84
SRR O B o 2.220.047,78
[ LR 921.453,41
B MuLTIMERCADO - OUTROS 345.558,47
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Consultoria em Investimentos

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2019)

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 156.564.717,01 2.439.176 41 1.070.781,87 162.876.919,60 4.943.808,05 4.943.808,05 3,13% 3,13% 0,83% 0.83% 376,41% 1.81%
Fevereiro 162.876.919,60 1.465.661,36 811.963,56 163.950.925 43 420.308,03 5.364.116,08 0,26% 340% 0.90% 1.73% 195,75% 2,03%
Margo 163.950.925,43 2.519.033,79 1.902.732,99 165.314.475,68 747.249,45 6.111.365,53 0.45% 3,86% 1,19% 2,95% 131,06% 3,15%
Abril 165,314.475,68 1.497.287,50 1.041.540,43 167.533.955,25 1.763.732,50 7.875.098,03 1.06% 497% 1,06% 4,04% 123,03% 1.61%
Maio 167.533.955,25 1.553.930,31 864.359,37 171.351.928,55 3.128.402,36 11.003.500,39 1,86% 6.92% 0,64% 4.71% 147,08% 2,20%
Junho 171.351.928,55 1.493.785,02 855.913,33 176.362.846,99 4.373.046,75 15.376.547,14 2,54% 9.84% 0,45% 5,18% 186,19% 2,02%
Julho 176.362.846,99 1.262.635,85 818.651,03 178.683.075,22 1.876.243.41 17.252.790,55 1,06% 10,80% 0,72% 5.94% 181,90% 1,44%
Agosto 178.683.075,22 12.476.452,25 12.132.389,42 178.686.641,98 -340.496,07 16.912.294 48 -0,18% 10,58% 0,62% 6,60% 160,58% 2,75%
Setembro 178.686.641,98 6.281.849,41 5.873.636,98 182.149.280,20 3.054.425,79 19.966.720,27 1.71% 12,48% 0,45% 7,07% 176,44% 1.87%
Qutubro 182.149.280,20 12.504.417,31 12.212.013,80 186.258.851,47 3.817.167,76 23.783.888,03 2,00% 14,83% 0,63% 7.75% 191,36% 2,25%
Novembro 186.258.851,47 11.354.894,46 12.806.420,82 183.713.066,20 -1.094.258 91 22.689.629,12 -0,59% 14,16% 0,98% 8.80% 160,83% 1,98%

Investimentos x Meta Atuarial
] I ]
0 4 8 12
Investimentos  IPCA +6,00% a.a.

Péagina 12 de 16




INSTITUTO MUNICIPAL DE SEGURIDADE SOCIAL DE PARAGUAGU PAULISTA
§3 erca QO Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/11/2019

Consuitoria em Investimentos
Graficos ilustrativos de Evolugio Patrimonial e indicadores
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Retorno dos Investimentos apés as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de Novembro/2019 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicages Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 2212.651,12 0,00 0,00 2.220.047,78 7.396,66 0,33% 0,33% 0,01%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 869.051,98 0,00 0,00 871.734,42 268244 0,31% 0,31% 0,08%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 4.842.360,19 0,00 4.854.056,59 0,00 11.696,40 0,24% 0,31% 0,08%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 14440412 0,00 95.000,00 49.718,99 314,87 0,22% 0,31% 0,08%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 1.719.725.12 0,00 0,00 1.722.922 49 3.197,37 0,19% 0,19% 0,29%
MONGERAL AEGON FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 6.566.316,44 0,00 0,00 6.572.435,37 6.118,93 0,09% 0,09% 0,13%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 4.976,364,70 4.854.056,62 0,00 9.805.746,38 -24.674,94 -0,25% 0.51% 0,80%
ITAU INSTITUCIONAL INFLAGAO 5 FIC RENDA FIXA 3.804.369,57 0,00 2.000.000,00 1.793.959,52 -10.410,05 -0.27% -0,30% 0,63%
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 4.662.738,88 0,00 0,00 4.648.694,67 -14.044,21 -0,30% -0,30% 0.63%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 26.300.900,86 0,00 0,00 26.212.312,76 -88.588,10 -0,34% -0,34% 0,65%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENC... 493.656,14 0,00 0,00 491.783,29 -1.872,85 -0,38% -0,38% 0,72%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-GERAL FIC RENDA FIXA 1.252.251,13 0,00 0,00 1.242.173,84 -10.077.28 -0,80% -0,80% 0,83%
WESTERN ASSET IMA-B 5 ATIVO FI RENDA FIXA 13.096.689,81 2.000.000,00 0,00 14.967 695,21 -128.994,80 -0,85% -1,01% 1,15%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 4.711.934,21 470.650,61 0,00 5.136.842,13 -45.742,69 -0,88% -0,94% 0,91%
BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 22.532.123,29 0,00 0,00 22.320.768,11 -211.355,18 -0,94% -0,94% 0,92%
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6.339.139,55 703.205,63 851.075,48 6.032.325,87 -158.943,83 -2,26% -2,49% 1,96%
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC... 1.676.355,97 0,00 0,00 1.634.835,99 -41.519,98 -2,48% -2,48% 1,95%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 6.568.736,25 0,00 0,00 6.400.457 41 -168.278,84 -2,56% -2,56% 2,01%
MONGERAL AEGON INFLAGAQ FI RENDA FIXA REFERENCIADO.... 12.817.641,89 0,00 0,00 12.467.764,74 -349.877,15 -2,73% 2,73% 211%
WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA 10.673.540,91 0,00 0,00 10.339.317,08 -334.223,83 -3,13% -3,13% 2,44%
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Retorno dos Investimentos apés as movimentacées (aplicagdes e resgates) no més de Novembro/2019 FUNDQOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Renda Fixa 136.260.952,13 8.027.912,86 7.800.132,07 134.931.536,05 -1.557.196,87 “1,14% 1,14%
PR
7 v
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ates) no més de Novembro/2019 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior | Aplicagdes Resgates Saldo Atual | Retorno (R$) | Retorno (%) = (%) Instit | Var-Més
XP DIVIDENDOS FI ACOES 1.634.352,51 0,00 0,00 1.683.712,76 49.360,25 3,02% 3,02% 5.53%
XP DIVIDENDOS 30 FIC ACOES B828.453,55 0,00 0,00 853.371,21 24917,66 3,01% 3.01% 5,53%
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 3.949.127,89 2.863.77413 0,00 7.014.017,50 201.115,48 2,95% 3,84% 281%
CAIXA VALOR RPPS FIC AGCOES 5.250.588,55 463.207,47 0,00 5.843.445 42 129.649,40 2,27% 2,20% 7.36%
SANTANDER SELEGAQ TOP FIC AGOES 727.379,69 0,00 0,00 737.391,88 10.012,19 1,38% 1,38% 6,42%
WESTERN ASSET VALUATION FI ACOES 458.319,27 0,00 463.207 47 0,00 4.888,20 1.07% 0,43% 1%
QUELUZ VALOR FI AGCOES 11.770.831,89 0,00 0,00 11.873.712,77 102.880,88 0,87% 0.87% 7.69%
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTL... 342.639,84 0,00 0,00 345.558.47 291863 0,85% 0,85% 0,80%
MONGERAL AEGON FI MULTIMERCADO 7.818.819,21 0,00 0,00 7.822.891,14 4.071,93 0,05% 0,05% 0.37%
PATRIA SPECIAL OPPORTUNITIES | - FI EM QUOTAS DEF... 3.485.406,03 0,00 0,00 3.483.107,84 -2.298,19 0,07% -0,07% 0,04%
BRADESCO VALUATION IBOVESPA FIC ACOES 1.271.606,24 0,00 1.267.439,62 0,00 -4.168,62 -0,33% 0,73% 6,79%
WESTERN ASSET DIVIDEND YIELD FI ACOES 3.761.021,79 0,00 0,00 3.746.244,80 -14.776,99 -0,39% -0,39% 6,49%
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS Fil - VLJS11 5.819.121,10 0,00 411.867,53 5.378.076,36 -28.177.21 -0,50% -19.41% -
WESTERN ASSET LONG & SHORT FI MULTIMERCADO 2.880.231,78 0,00 2.863.774,13 0,00 -16.457 65 -0,57% -0,23% 0,94%
Total Renda Variavel 49.997.899,34 = 3.326.981,60 | 5.006.288,75 | 48.781.530,15 462.937,96 0,87% 4,62%
S
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Novembro / 2019

INTERNACIONAL
EUROPA

O indice de pregos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) da zona do euro, formado por um bloco de 19
paises, avangou 1,0% em novembro, na comparagdo anual, acelerando em relagdo ao aumento de 0,7%
registrado em outubro, e acima das expectativas do mercado. Conforme divulgou a agéncia oficial de
estatisticas da Unido Europeia (Eurostat), o niicleo do CPI, que inclui os precos da energia elétrica e alimentos,
foi o motor do avango ao registrar alta de 1,3%. Os precos de alimentos ndo processados da zona do euro
cresceram 1,8% neste més sobre o ano anterior, de 0,7% em outubro.

A agéncia IHS Markit divulgou que o indice de gerentes de compras (PMI, na sigla em inglés) composto da zona
do euro, que engloba os setores industrial e de servicos, caiu de 50,6 pontos em outubro para 50,3 pontos em
novembro. O resultado, ainda que preliminar, frustrou a expectativa de analistas consultados, que previam alta
a 50,8 pontos, e mostra que a atividade econémica no bloco estd mais proxima da estagnacdo.

Em relagdo ao crescimento da economia da regido, a Eurostat informou que o PIB da zona do euro cresceu
0,2% no terceiro trimestre deste ano, em comparagio ao trimestre anterior. Além da zona do euro, a
publicagdo revelou que considerando todos os 28 paises da Unido Europeia (UE), o crescimento foi de 0,3%. No
segundo trimestre de 2019, o PIB havia crescido 0,2% em ambas as leituras. Em comparagdo com o mesmo
trimestre de 2018, o PIB, ajustado sazonalmente, cresceu 1,2% na zona do euro e 1,4% na UE, depois de
expansdo de 1,2% e 1,4%, respectivamente, em comparagio com os trimestres anteriores, na base anual.

Quanto ao mercado de trabalho, a taxa de desemprego da zona do euro recuou para 7,5% em outubro,
segundo dados com ajustes sazonais divulgados pela Eurostat. O resultado veio em linha com a previsdo de
analistas O dado de setembro foi revisado para cima, de 7,5% para 7,6%. A Eurostat estima que havia 12,334
milhGes de desempregados na zona do euro em outubro. Em relagdo a setembro, o nimero de pessoas sem
emprego na regiao sofreu queda de 31 mil.

EUA

A inflagdo medida pelo indice de pregos de gastos com consumo (PCE, na sigla em inglés) subiu 0,2% em
outubro, impulsionado por alimentos, energia e servicos. Excluindo os componentes volateis de alimentos e
energia, o PCE subiu 0,1%, apds ficar inalterado em setembro. Assim, o nucleo do PCE recuou para 1,6% em
outubro, ante 1,7% e, setembro. O nicleo do PCE é a medida de inflagdo monitorada mais de perto pelo
Federal Reserve (FED, na sigla em inglés), e tem ficado abaixo da meta de 2,0% neste ano.

A agéncia IHS Markit informou que o PMI composto, que engloba os setores de servigos e industrial norte-
americano acelerou para 52,0 pontos em novembro, frente os 50,9 pontos registrados em outubro. Apesar de
permanecer abaixo da tendéncia de longo prazo, foi 0 aumento mais répido em quatro meses. O setor de
servicos saltou para 51,6 pontos em novembro, ante 50,6 em outubro. J4 o indice da inddstria aumentou de
51,3 pontos em outubro para 52,6 pontos em novembro.

Conforme divulgou o Departamento de Comércio, em sua segunda estimativa sobre o PIB do terceiro
trimestre, a economia norte-americana cresceu a uma taxa anualizada de 2,1% no terceiro trimestre, na

lde6



Panorama Ecori&mico

comparagdo com o trimestre abril a junho quando cresceu 2,0%, ao invés da desaceleragdo anunciada na
primeira estimativa, em meio a um ritmo mais forte de actimulo de estoques e um recuo menos intenso no
investimento empresarial. Os especialistas projetavam que o niimero nio seria modificado e permaneceria em
1,9%.

Conforme informou o Departamento de Trabalho, o relatério de empregos ndo agricolas (payroll, na sigla em
inglés) mostrou uma criagdo de 226 mil postos de trabalho em novembro, o melhor nimero em 10 meses, bem
acima da mediana das proje¢des levantadas pela agéncia Reuters, de 180 mil postos. O nimero foi
impulsionado pelos grevistas que retornaram & folha de pagamentos da General Motors e o setor de salde
intensificando as contratagdes. A taxa de desemprego recuou a 3,5%.

AsIA

O indice de pregos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) chinés subiu 4,5% em novembro em relagdo a igual
més do ano passado, bem acima do aumento registrado em outubro, de 3,8%, conforme divulgou o Escritério
Nacional de Estatisticas (NBS). O indice atingiu o nivel mais alto em quase oito anos, impulsionado
especialmente pelos pregos crescentes da carne de porco, apo6s a febre suina africana devastar os rebanhos no
pais. Ja o nlcleo da inflagdo, que exclui os precos de itens volateis como alimentos e energia, permaneceu
moderado Por outro lado, o indice de precos ao produtor (PPI), visto como um indicador chave da
rentabilidade das empresas, caiu 1,4% no ano. A queda nos precos de produtos manufaturados sugere que a
demanda permanece fraca.

O PMI composto da china, medido pela IHS Markit/Caixin, subiu de 52,0 pontos em outubro para 53,2 pontos
em novembro, o maior nivel em 21 meses. A recuperacio foi impulsionada por fortes desempenhos nos
setores de manufatura e servigos. Surpreendentemente, os provedores de servi¢os registraram um aumento
sélido e acelerado da atividade, fazendo com que o PMI de servigos, ajustado sazonalmente, passasse de 51,1
pontos em outubro para uma alta de 53,5 em novembro.

No Japdo, foi revelado que o PIB do terceiro trimestre cresceu a um ritmo mais elevado que o anteriormente
esperado, atingindo 1,8% em termos anualizados. Sustentaram o crescimento uma demanda doméstica
resiliente e os gastos das empresas, que compensaram a queda nas exportagdes e tensdes comerciais globais.
Na leitura anterior, a economia do Jap3o, no intervalo de julho a setembro, em termos anualizados, havia
avangado 0,2%. O forte crescimento marcou o quarto trimestre seguido de expansdo, e também superou a
expectativa de economistas de uma alta de 0,7%. As melhoras nos gastos de capital e consumo privado
fortaleceram o indicador.

Também no Japdo, foi divulgado que a inflagdo ao consumidor registrou estabilidade em outubro ante
setembro, e subiu 0,2% na comparagdo anual. O nicleo do CPI teve avanco anual de 0,4% em outubro, em
linha com a projecdo dos especialistas. J4 o chamado “nicleo do nicleo” do indicador, que exclui os
componentes de alimentos frescos e energia, acelerou de uma alta de 0,5% em setembro para avanc¢o de 0,7%
em outubro.
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MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano de 10 anos, que tinham rendimento
de 1,77% ao ano no final de novembro, sem oscilagdo em relagdo ao més anterior, enquanto o rendimento dos
titulos do Tesouro de 30 anos subiu para 2,20% ao ano, uma reducdo marginal em relagdo ao fechamento de
outubro. Ja o rendimento dos titulos do governo japonés em 30 anos passou para 0,40% ao ano, também
estdvel em relagdo a outubro.

Ja as bolsas internacionais, em geral, mantiveram o movimento de valorizagdo nos precos. Enquanto a bolsa
alema (Dax) subiu 2,87%, a inglesa (FTSE 100) avancou 1,35%, a do Japdo (Nikkei 225) registrou alta de 1,60% e
a americana (S&P 500) valorizou 3,82%. No mercado de commodities, o petréleo tipo Brent registrou uma alta
de 3,83% no més, a US$ 63,11 o barril, enquanto o WTI avangou 7,40%, cotado aos USS 58,19.

NACIONAL

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

Em setembro de 2019, a produgdo industrial variou 0,8% frente a setembro, puxada principalmente pelos
produtos alimenticios e farmacéuticos, a terceira alta mensal seguida. Na comparacdo com outubro de 2018 a
industria avancou 1,0%.

Ja o setor de servicos recuou novamente em novembro, conforme revelou a agéncia IHS Markit. O PMI de
servigos brasileiro foi a 50,9 pontos em novembro, ante 51,2 em outubro. O resultado é o mais fraco do atual
periodo de cinco meses de expansio do setor.

A taxa de desemprego no Brasil caiu para 11,6% no trimestre encerrado em outubro, atingindo 12,3 milhdes de
pessoas, segundo dados divulgados pelo IBGE. A taxa é superior aos 11,8% registrados no trimestre encerrado
em setembro. J& o niumero de desempregados recuou em 200 mil na comparagdo com o0 més anterior: em
setembro, eram 12,5 milhdes de trabalhadores brasileiros desempregados.

SETOR PUBLICO

Conforme informou o Banco Central, o setor publico consolidado (Governo Central, Estados, municipios e
estatais, com exce¢do de Petrobras e Eletrobras) registrou um superdvit primdrio de RS 9,444 bilhdes em
outubro. No acumulado de janeiro a outubro, o rombo do setor publico consolidado foi a RS 33,047 bilh&es.
Em 12 meses, o rombo chegou a RS 89,782 bilhdes, equivalente a 1,27% do PIB.

A divida bruta geral do setor publico, que contabiliza os passivos dos governos federal, estaduais, municipais e
do INSS, recuou em outubro, passando a RS 5,549 trilhdes, o equivalente a 78,3% do PIB.
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INFLAGAO

O IBGE divulgou que a inflagdo medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
apresentou em novembro variagdo de 0,51%, a maior alta para um més de novembro desde 2015, enguanto
em outubro havia registrado 0,10% de alta. No acumulado do ano, a inflagdo registrou alta de 3,12% e, nos
ultimos 12 meses, ficou em 3,27%, bem abaixo do centro da meta do Bacen, que é de 4,25%. Dos nove grupos
de produtos e servigos pesquisados, sete registraram alta em novembro, com destaque para despesas pessoais
(1,24%), alimentagdo e bebidas (0,72%).

Ja o Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), que mede a variagdo da cesta de consumo de familias
com renda até cinco salarios minimos e chefiadas por assalariados, registrou inflacdo de 0,54% em novembro,
apos registrar alta de 0,04% em outubro. Como resultado, o indice acumulou uma elevacdo de 3,22% e o dos
Gltimos 12 meses foi para 3,37%.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O délar comercial encerrou 0 més de setembro cotado a RS 4,241 na venda, registrando alta de 5,77% no més,
na medida em que as tensdes politicas no Brasil e América Latina se acentuavam, além da decepc¢do com o
mega leildo de petrdleo.

Em outubro, as transagBes correntes apresentaram déficit de USS 7,874 bilhdes em termos nominais,
acumulando em doze meses saldo negativo de USS$ 45,6 bilhdes.

Conforme o Ministério da Economia, a balanga comercial brasileira registrou superdvit de USS 3,428 bilhdes
em novembro, pior saldo para o més desde 2015. No més, as exportacdes cairam 16,0% pela média didria
frente igual més do ano passado, totalizando US$ 17,596, enquanto as importacGes registraram igual queda na
mesma base de comparagdo, somando US$ 14,169. No acumulado do ano, a balanga comercial acumula
superavit de USS 41,079.

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os RPPS, o
melhor desempenho no més de novembro acabou sendo o do IRF-M 1, com alta de 0,33%, enquanto o IMA-B
5+ desvalorizou -4,07%, o IMA-B 5 teve queda de -0,28%. O IMA-B Total, que contabiliza o retorno de todas as
NTN-Bs, contabilizou perda de -2,45% no més.

RENDA VARIAVEL

Para o Ibovespa, o més de outubro refletiu igualmente os movimentos das bolsas internacionais, de
valorizacdo dos ativos. A alta foi de 0,95%, acumulando no ano um avanco de 23,15% e em doze meses de
20,93%. O indice terminou o més aos 108.233 pontos.
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PERSPECTIVAS

Na pauta para o més de dezembro, destaque para um desfecho na batalha comercial entre EUA e China. Apos
idas e vindas nas declaragdes de ambas as partes sobre o avanco das negociagdes, é chegado o momento dos
EUA praticarem o aumento da sobretaxa para mais de USS 160 bilhdes em produtos chineses. Em
contrapartida, os chineses esperam chegar a um acordo o mais breve possivel, usando como moeda de troca o
status de maior compradora mundial de soja.

Fato é que esse imbrdglio é ruim para a economia mundial, que entrou em rota de crescimento pifio,
especialmente as economias dos paises desenvolvidos, que convivem com baixas taxas de desemprego e
inflacdo abaixo das metas estipuladas pelas autoridades monetarias.

Espera-se uma continuidade dos programas de estimulos monetarios dos bancos centrais das principais
economias, com redugdo nas taxas de juros de empréstimos e financiamentos, com objetivo de estimular o
crescimento da produgdo e consumo.

Em relacdo as aplicagdes dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de
investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devida
atencdo por conta das posigdes assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B Total) recomendamos uma exposicao de 10% (vide
Nossa Visdo de 01/07).

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) recomendamos uma exposicdo de 25% e para os
vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocagio
agora sugerida é de 10%.

Permanece a recomendacdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento e as exigéncias da nova resolugdo editada pelo CMN, é oportuna a avaliagdo de aplicagdes em
produtos que envolvam a exposi¢do ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda varidvel, recomendamos uma exposicio maxima de 30%, por conta da melhora do ambiente
econdmico neste ano, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da
Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia do produto como fator de diversificacdo de portfélio, em
um momento em que as taxas de juros dos titulos plblicos ndo mais superam a meta atuarial.

Para a alocagéo em fundos multimercado a nossa sugestdo é de 10% dos recursos e de 2,5% a alocagdo em Fll
e FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado enquadrados para os RPPS.

Para o investimento em acdes, a nossa recomendacdo é de 15% dos recursos, tendo-se em vista o potencial de
crescimento das empresas neste e nos préximos anos, como ja dissemos, em uma conjuntura de baixa inflacio
e taxas de juros nas minimas histéricas. Muito embora ainda esteja no campo das expectativas, a
implementacdo das reformas estruturais demandadas pelo mercado em muito também poderdo influenciar o
comportamento positivo das acées, no futuro.

Para aqueles clientes que j& contam com investimento de 5% tanto em Fll, guanto em FIP, recomendamos que
0 teto de investimento em acdes se mantenha em 10%.
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Por fim, cabe lembrarmos que as aplicacdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,
devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores. J3 as realizadas em renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno
devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestdo de Alocagdo dos Recursos — Renda Fixa e Varigvel
Renda Fixa 70%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) * 10%
Gestdo do Duration 25%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 25%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 10%
Renda Varidvel 30%
Fundos de A¢des 15%
Multimercados 10%
Fundos de Participactes** 2,5%
Fundos Imobilidrios ** 2,5%
Investimento no Exterior 0%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite maximo o percentual
destinado ao Médio Prazo.

** Aos clientes que investem em Fundos de ParticipacSes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5% em cada,

reduzir a exposicdo de 15% aos Fundos de Agbes na proporgio desse excesso.
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